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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polskich Linii
Lotniczych LOT S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Polskich Linii
Lotniczych LOT S.A. (zwanej dalej ,Spétkq”’) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
17 Stycznia 39, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dziett 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw
wykazuje sume 2.771.348.038,26 zi;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy strate netto w kwocie 732.723.113,30 zi;

(c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 r. wykazujgce zmniejszenie kapitalu wilasnego o0 kwote
992.556.222,00 zt;

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 95.147.418,39 zt;

(e) informacje dodatkowg obejmujacg wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.
Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto
wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(@) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z péZniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bteddéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spétke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. uwzgledniajg postanowienia Ustawy o rachunkowosci i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujagcymi Spétke przepisami prawa oraz statutem
Spéiki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Spdtki na dzien
31 grudnia 2008 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 r. zgodnie z obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowosci okresionymi w Ustawie o rachunkowosci.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na informacje zamieszczong we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego, ktéra wskazuje, ze Spétka poniosta w biezacym roku obrotowym
strate netto w wysokosci 732.723.113,30 zt oraz na fakt, ze na dzien 31 grudnia 2008 r.
zobowigzania krotkoterminowe Spotki przewyzszaty aktywa krotkoterminowe o kwote
78.224.364,56 zt. Uwarunkowania te wraz z innymi zagadnieniami przedstawionymi we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w nocie 18 informacji dodatkowej
wskazujg, ze zachodzi istotna niepewno$é co do zdolnosci Spétki do kontynuowania
dziatalnosci. Zgodnie =z informacja ujawniong we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego Zarzad zidentyfikowat i podjat szereg dziatan w obszarze ptynnosci finansowej,
ktére zmierzajg do pokrycia planowanego deficytu $rodkéw pienieznych i w rezultacie
kontynuacji dziatalnosci Spotki w niezmniejszonym istotnie zakresie w okresie przynajmniej
12 miesiecy od dnia wydania opinii. W zwiazku z powyzszym, zatgczone sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnosci i nie zawiera zadnych
korekt, ktére moglyby sie okazaé konieczne, gdyby Spétka nie byta w stanie kontynuowaé
dziatalnosci.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Spétka wpisana na liste podmiotéw
Czionek Zarzadu uprawnionych do badania sprawozdan
Biegly Rewident finansowych pod numerem 144
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Warszawa, 27 maja 2009 r.






